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K zotaveni v USA nedojde do poloviny roku 2009
Analyza zpracovana spoleénosti Euler Hermes

Americka ekonomika se nachéazi uprostred recese a jeji vliv bude ohroZovat podnikatele i spotrebitele
jesté dlouho v pristim roce. To je zavér ekonomické analyzy, kterou vypracovala americka pobocCka
této svétové uvérové pajistovny. Proto se v letech 2008 a 2009 ocekava vyznamny narust upadku
podnikd.

.Stavajici hospodarské podminky jsou rozhodujicim zplGsobem nepfiznivé a oéekavame, Ze se tento
stav v roce 2009 nezméni*, prohlasil Dan North, hlavni ekonom spole¢nosti Euler Hermes v USA.
.Realny maloobchodni odbyt i mzdy mezirocné klesaji; zabavovani domi pro nesplaceni hypoték
a nesplaceni obecné dosahuji rekordnich hodnot; ceny nemovitosti nadale leti doli a zvySuji se pocty
lidi bez prace a nezaméstnanost.”

Dan North prohlasil, Ze stale jesté nebyly pfekonany nékteré sily, které zpUsobily to, Ze se ekonomika
v USA dostala do recese: dodateény dopad vysokych cen energii, kolapse trhu s nemovitostmi
a prisné podminky pro ziskavani uvéru. Spole¢nost Euler Hermes se proto domniva, Ze podnikatelské
prostfedi bude Celit nepfiznivému vyvoji je$té po dobu nékolika kvartald.

Zvysuje se platebni neschopnost podniku

Mimo to se spolecnost Euler Hermes domniva, ze platebni neschopnost se bude v roce 2009 dale
zvySovat. ,Pocet podnik(l v upadku, vcetné likvidace, vzrostl za posledni Etyri Ctvrtleti o 40 %, ve
srovnani s pfedchazejicimi ¢tyfmi Ctvrtletimi®, fekl Dan North. ,Podminky pro podnikani jsou Spatné jiz
nékolik ctvrtleti, coZz ma za nasledek vznik kumulativnich provoznich ztrat, které zase tlaci stale vy$$i
pocet firem do upadku.” Jednim z nejdulezitéjSich indikatord budouci viny upadkd podniku je Ctvrtletni
anketa, kterou mezi uvérovymi odborniky bank uskuteCnila Federalni rezervni banka; nejnovéjsi
prizkum ukazal, ze ,rekordné vysoky podil bankért zvySuje rozpéti a zprisriuje podminky pro
poskytovani avért Zadatelim z komeréniho a prumyslového sektoru, coz by mohlo zvéstovat
zvySujiciho se poctu upadki®, potvrzuje Dan North.

Vraceji se ,,pfiméfené“ ceny nemovitosti

Pfes stavajici hospodaiskou bidu Dan North prohlasuje, Zze tu pro americkou ekonomiku existuje
i dobra zprava. ,Vyrazné se zvy$uje dostupnost bydleni a ceny domu by se snad mohly dostat na
LpPfiméfenou vysi“, ve srovnani s nadmérné nafouknutymi cenami, kterych jsme byli svédky, neZ tato
bublina splaskla®, vysvétluje. ,Kromé toho agresivni uvolnéni ménové politiky ze strany Federalni
rezervni banky v letech 2007 a 2008 pravdépodobné v roce 2009 ekonomiku z tohoto poklesu
vyvede.*”

sk st s sfe ok sk sk sk sk skook sk stk ske sk skoskoskosk

A company of Allianz @)



EH

Euler Hermes je pfedni svétovou spolecnosti poskytujici uvérové pojisténi a jednou z vedoucich spole¢nosti
poskytujicich bonding, zaruky a inkaso. Spole¢nost Euler Hermes ma 6 000 zaméstnancu ve vice nez 50 zemich
svéta a nabizi komplexni sluzby pro Fizeni pohledavek spole€nosti, vroce 2007 zvefejnila skupina
konsolidovany obrat ve vysi 2,1 mid. EUR.

Spolecnost Euler Hermes, dcefina spolecnost AGF a ¢len skupiny Allianz, je kotovana na burze Euronext
v Pafizi. Skupina a jeji hlavni dcefiné spolecnosti nabizejici uvérové pojisténi maji rating AA- od spolecnosti
Standard & Poor’s.

www.eulerhermes.com

Kontaktni udaje pro tisk:
Raphaéle Hamel — +33 (0)1 4070 8133 — raphaele.hamel@eulerhermes.com

Tato posouzeni podléhaji jako vzdy nize uvedenému odvolani

Upozornéni tykajici se vyjadfeni o vyhledech do budoucna: Jista prohlaSeni zde obsazena mohou byt vyjadfenim budoucich
oCekavani a dalSimi vyhledy do budoucna zaloZzenymi na stavajicich nazorech a pfedpokladech vedeni a jejich sou€asti jsou
znama i neznama rizika a nejistoty, v dasledku nichz by se mohly skute¢né vysledky, chovani &i udalosti vyrazné liSit od téch
vyjadrenych nebo implikovanych v takovych prohlasenich. Kromé vyhledd do budoucna z divodu kontextu obsahuji vyhledy do
budoucna slova jako ,muze, bude, mél by, oekava, planuje, zamysli, pfedpoklada, domniva se, odhaduje, pfedvida, mozny
nebo pokracuje” i obdobné vyrazy. Skute¢né vysledky, vykony &i udalosti se mohou od téchto prohlaseni vyrazné lisit vzhledem
k nasledujicim udalostem, ale nikoli pouze jim: (i) obecnym ekonomickym podminkam, zejména véetné hospodarskych
podminek v klicovém podnikani a na kli¢ovych trzich skupiny Allianz SE, (ii) chovani finanénich trh véetné nové vznikajicich
trha, (iii) frekvenci a zavaznosti pojisténych pojistnych udalosti, (iv) mife a vyvoji umrtnosti a nemocnosti, (v) délce trvani, (vi)
rozsahu Gvérového prodleni, (vii) mife Urokovych sazeb, (viii) sménnym kurzdm véetné sménného kurzu eura vaéi americkému
dolaru, (ix) ménici se urovni konkurence, (x) zménam zakonu a nafizeni véetné ménové konvergence a Evropské ménové unie,
(xi) zménam v politikach centralnich bank &i cizich vlad, (xii) dopadu akvizic v€etné souvisejicich zalezitosti integrace, (xiii)
reorganizacnich opatfeni a (xiv) obecnych faktorll konkurence, a to v kazdém pfipadé na mistnim, regionalnim, narodnim ¢&i
globalnim zakladé. Rada z téchto faktort se miize pravdépodobnéji objevit nebo byt vyraznéjsi v diisledku teroristickych akttl a
jejich dopadu. Otazky zde probirané mohou rovnéz obnaset rizika a nejistoty, jez jsou podle potieby popsany v materialech
Allianz SE a u americké komise pro cenné papiry. Skupina nepfebird zadnou povinnost aktualizovat jakékoli informace o
vyhledech do budoucna zde obsazenych.
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