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HYNEK RASOCHA A MIROSLAV INGEDULD Z UVEROVE POJISTOVNY EULER HERMES PRO FIRMU

Nedobytné pohledavky: znacna
rizika jsou v Polsku a na Slovensku

Jindfich Ginter

B Jak se vyviji pocet insol-
venci, tedy platebni neschop-
nosti, a bankroti v Evropé
v porovnani s loniskem?

Pocet bankrotii v roce 2008 ce-
losvétove poroste, v Cesku pokra-
Cuje jejich pokles. Pocet bankrotil
v roce 2007 stoupl v celosvétovém
meéfitku jen o pét procent, toto Cislo
vSak nehovoii o znacné rozdilnych
situacich v jednotlivych zemich.
Zatimco ve Spojenych statech se
rist HDP zpomaluje a pocet bank-
rotd roste, Asie proziva jiz nékolik
let ekonomicky boom. Evropské
zemé vykazuji rozdilnou ekono-
mickou situaci, a proto se i pro-
gnozy tykajici se insolvenci lisi.
V Ceské republice pretrvava od
roku 2000 klesajici trend v poctu
bankrotu, v roce 2008 se nicméné
pokles zpomali.

Ekonomika Spojenych stati pro-
Ziva strach z recese v disledku
krize na trhu s nemovitostmi. Po
vyrazném poklesu poctu bankrotl
v roce 2006, zpisobeném zménami
v legislativé, se pocet piipadi zved]
v 1. 2007 azZ o 50 %. Pojistovna
Euler Hermes predpoklada po-
stupny ndvrat k poctu 30 000 pii-
padii bankroti za rok.

Neobycejné bouilivy ekono-
micky rist zaziva Asie, predev§im
Cina (0 11,5 %) a Indie (0 8,5 %),
ale monitorovani krachujicich spo-
lecnosti je komplikované. Predpo-
klada se, Ze ekonomicky rist
s sebou ale logicky pfinese zvySené
mnoZzstvi bankroti a narUstajici
pocet opozdénych plateb, protoze
budou vznikat dalsi a dalsi firmy,
které ne vzdy povedou zkuSeni ma-
naZzefi. Vzhledem k tomuto faktu je
tézké s jistotou odhadnout situaci
pro leto$ni rok.

B Kolik firem v dpadku, re-
spektive bankrotu, u nas letos
ocekavate?

V CR se rist HDP ve &tvrtém
kvartdlu roku 2007 dostal na 6,9
%. Domaci poptavka, hlavni motor
ristu, vyvolala zesileni importu,
ktery prerostl jiZ tak silny export
(pfedevsim v automobilovém pri-
myslu). Od cervna 2007 zvedla
Centralni banka drokovou sazbu
tfikrat, z diivodu inflacnich tlakt
a nestalosti kurzu mény. CR mtize

bankroty ve svété v roce 2007
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za rok 2007 hlasit vyborny rist
HDP, coz sniZilo pocet insolvenci
0 10 % na 1150 pripadi. Novy
zakon o bankrotech posili efekti-
vitu konkurznich fizeni.

Ekonomicka predpovéd pro rok
2008 je méné slibna. Rist ekono-
miky by mohl zacdit v roce 2008
zpomalovat z diivodu méné piizni-
vého vyvoje ve svété. Predpoklada
se snizeni rustu HDP na 4,5 %. Ex-
port do EU, ktery ¢ini dvé tfetiny
celkového exportu, bude zcela jisté
méné dynamicky, ale podnikatel-
ské prostiedi zlstane strukturdlné
pomérné dobré. Zemé bude dél
pritahovat zahranicni kapital, coz
udrzi investice. Klesajici trend
v poctu insolvenci bude pokraco-
vat, ale méné vyraznym zptsobem.
V roce 2008 Euler Hermes ptfedpo-
vida pouze mirny pokles ve srov-
néni s rokem 2007.

B PojiStovna Atradius ne-
davno uvedla, Ze v Fadé oboru
a zemi se miiZe situace rychle
zhorsit. Napriklad v Némecku.
Tvrdi, Ze realna doba splaceni
faktur se v mnohych odvétvich
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v Evropé prodlouzila. Souhlasite
s tim? Mate k tomu rovnéz né-
jaké presnéjsi udaje?

Situace v Evropé je v jednotli-
vych zemich znacné odli$nd. Rust
ekonomik Némecka, Francie a Italie
zpomaluje, zatimco Velka Britanie,
Spanélsko, Nizozemsko, a hlavné
Irsko si vedou dobie. Némecko po-
kracovalo ve sniZovani poctu bank-
rotd, stejné tak Britdnie. Naopak
pocet pripadd ve Francii vzrostl
o predpokladanych pét procent.

Krize na trhu s nemovitostmi
v USA ovlivni stavebnictvi a pfi-
buzné obory, coZ povede ke zpo-
maleni rastu HDP a naopak
zvySeni rastu insolvenci. Nejvetsi
nejistota panuje v tom, jaky vliv
bude mit tato krize na vSechny uveé-
rové instituce.

Pochybnosti o realném dopadu
této plivodné americké krize na ce-
losvétovou ekonomiku panuji
nejen mezi analytiky, ale také na
vSech financnich trzich. Ekono-
mické predpovédi jsou proto nejisté
vice nez kdy jindy. D4 se nicméné
tict, Ze krize v USA, kde dochézi
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i tak ke zpomaleni ekonomiky, ne-
gativné ovlivni svétovy rist, aZ na
Asii a nékteré regiony se silnym
rastem (vychodni Evropa, Brazilie
a Stfedni vychod), neocekava se
vSak zadny vyrazny zlom. Pocty
bankrotli budou pokracovat v dosa-
vadnim rostoucim vyvoji.
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B Maji nase firmy Sanci vy-
moci pohledavky od podnika
v Evropé i dale na vychod? Jaké
nastroje jsou v tomto sméru
podle vas efektivni?

Velmi zélezi na teritoriu. Napii-
klad v Rusku a nékterych dalSich
zemich byvalého Sovétského svazu
je platebni mordlka vici ¢eskym
dodavatelim velmi dobra, Casto
vyrazn€ lepSi, nez v zemich na
zapad od nas. Je ale dilezité pec-
livé volit obchodniho partnera
s prokazatelnou obchodni historii.
V nékterych exotickych zemich do-
porucujeme pouZit kvalitnich ban-
kovnich instrumentt, jako je
potvrzeny dokumentarni akreditiv.
Samoziejmé nejlepsi je platba pre-
dem. My evidujeme nadprimérné
mnozstvi pojistnych udalosti na
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Slovensku a v Polsku, tam bych
doporucoval velkou opatrnost.

Pfi vymahani pohledavek je
velmi tc¢inna pomoc tvérového po-
jistitele, hlavné v zemi, kde ma po-
jistitel svou pobocku. Nase skupina
je lidrem ve vétsin€ zemi zapadni
Evropy, a pokud odbératel neza-
plati, je pod tlakem mistni poji$-
tovny Euler Hermes. Hrozi mu
ztrata bonity i na domécim trhu a to
je velmi vyznamné a a¢inné. Zej-
ména v zapadni a stfedni Evropé
dosahujeme az 70 % GCinnosti.

B Jaky vliv ma na mife bank-
roti druhotna platebni neschop-
nost?

Druhotné platebni neschopnost
ma vliv zasadni; podle naSich od-
hadi je az 90 % ptipadd zpisobeno
druhotnou platebni neschopnosti,
zejména u mensSich firem.

B Je néco, pired ¢im byste
chtéli ted aktualné varovat nase
firmy?

Jak bylo uvedeno vyse, hypo-
tecni krize USA a v jejim dasledku
zostfeni kreditni politiky bank
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muze mit vliv na firmy, které ve
vEtsi mife vyuZivaji avérovych pro-
dukti bank. Podobné signély jsou
uZ i u nas. Jako nejvice ohroZeny
obor vidime stavebnictvi, které za-
Zivalo v minulém obdobi velky
boom a jehoZ se pripadné recese
dotkne nejdrive.

B Zlepsila se u nas podle vas
vymahatelnost dluhit mezi fir-
mami?

Situace je rozhodné lepéi ne7 na-
macni otevrenost Je ale s podivem,
Ze stale fada spolecnosti nepubli-
kuje finan¢ni vykazy, a¢ jim to
zakon uklada; v fadé pripada se do-
konce jednd o renomované nadna-
rodni firmy.

Nicméné stale rychlejsi a Gspes-
néjsi sdileni obchodnich informaci
vede k tomu, Ze vysloveni podvod-
nici maji stile méné Sanci jednu
firmu zamérné poloZit a pres dru-
hou vesele obchodovat dale. Sa-
moziejmeé, druhotnd platebni
neschopnost je néco jiného, to lze
mnohem hiife predvidat.
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